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Zwischenbericht zum 30. Juni 2004

Charts zur Telefonkonferenz am 18. August 2004, 12.00 Uhr
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Leistung, Auftragseingang, Auftragsbestand

Leistung

Auftragseingang

Auftragsbestand

Veränderung
in Prozent

+11

-4

+13

06/2003
in Mio. €

2.542

2.921

5.547

06/2004
in Mio. €

2.830

2.795

6.247

• Anstieg der Leistung um 11 Prozent 

• Auftragseingang auf Niveau der erbrachten Leistung

• Auftragsbestand 13 Prozent über Vorjahreswert
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Ergebnis

- Operatives Ergebnis (EBITA) auf 17 (Vorjahr: 10) Mio. € gestiegen

- Wegfall von Goodwillabschreibungen nach Neuregelung durch den IASB 

- Entfall des Beteiligungsergebnisses durch Verkauf der Buderus-Anteile

- Zinsergebnis auf Grund höherer Nettoliquidität ausgeglichen

- Ergebnis vor Ertragssteuern deutlich auf 17 (Vorjahr: 9) Mio. € gewachsen

- Durch stark gewachsenes operatives Ergebnis Steueraufwand signifikant 
erhöht

- Konzernergebnis dennoch auf 10 (Vorjahr: 8) Mio. € gestiegen

- Operativ erwirtschaftete Ergebnisse ersetzen Ergebniskomponenten aus 
früheren Finanzbeteiligungen

EBITA

Goodwill

EBIT

Beteiligungsergebnis

Zinsergebnis

EBT

Ertragsteuern

Ergebnisanteile 
Dritter

Konzernergebnis

10

-6

4

11

-6

9

-1

0

8

01.01. – 30.06.
2004 2003

17

0

17

0

0

17

-6

-1

10
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Finanzlage und Kapitalstruktur

• Finanzlage und Kapitalstruktur unverändert gut

• Liquide Mittel lagen mit 754 Mio. € deutlich über Vorjahreswert von 533 Mio. €

• Finanzieller Spielraum 

- für weitere strategische Akquisitionen

- für neue Betreiberprojekte

- für Aktienrückkauf

754

533

152
285

(140)
*

(158)
*

602

248

30.06.04 30.06.0430.06.03 30.06.0330.06.0330.06.04

Liquide Mittel Bankverbindlichkeiten Nettoliquidität
(ohne 

Non Recourse-Kredite)

(425)

(310)

*Non Recourse-Kredite
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Prognose 2004

• Erstes Halbjahr 2004 untermauert Erwartungen für 
weiteren Verlauf des Jahres 

• Deutlicher Leistungszuwachs auf 6 Mrd. €

• Überproportionaler Anstieg von operativem Ergebnis und 
Vorsteuerergebnis 

• Konzernergebnis wird bereinigten Vorjahreswert 
übertreffen
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Ingenieurbau

• Spürbare Zunahme von Leistung und Auftragsbestand 

• Ergebnis auf 6 Mio. € gestiegen 

• Im Gesamtjahr:

- Wachstum der Leistung auf 2.400 Mio. €

- Ergebnis mindestens auf Vorjahresniveau

Leistung

Auftragseingang

Auftragsbestand

EBITA

Veränderung
in Prozent

+15

+1

+13

+50

06/2003
in Mio. €

955

1.186

2.829

+4

06/2004
in Mio. €

1.103

1.200

3.198

+6
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Hoch- und Industriebau

• Stabile Leistung 

• Gestiegener Auftragsbestand 

• Ergebnis auf 2 Mio. € verbessert

• Im Gesamtjahr:

- Anstieg der Leistung auf 2.050 Mio. €

- Deutliche Ergebnisverbesserung gegenüber Vorjahr

Leistung

Auftragseingang

Auftragsbestand

EBITA

Veränderung
in Prozent

+3

-15

+11

+100

06/2003
in Mio. €

911

893

1.632

+1

06/2004
in Mio. €

934

762

1.810

+2
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Dienstleistungen

• Erhebliche Zunahme von Leistung und Auftragsbestand 

• Auftragseingang über Niveau des Vorjahres

• Starker Ergebnisanstieg auf 17 Mio. €

• Im Gesamtjahr:

- Zunahme der Leistung auf 1.550 Mio. €

- Gutes Vorjahresergebnis wird deutlich übertroffen

Leistung

Auftragseingang

Auftragsbestand

EBITA

Veränderung
in Prozent

+24

+2

+23

+70

06/2003
in Mio. €

607

833

971

+10

06/2004
in Mio. €

754

853

1.194

+17
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Betreiberprojekte

• Wachsende Zahl der Projekte dokumentiert positive Entwicklung privatwirtschaftlicher Aktivitäten

• Eigenkapitalbindung um 22 Prozent auf 122 (Vorjahr: 100) Mio. € gestiegen

• Davon 107 Mio. € in Objektgesellschaften eingezahlt

• Eigenkapitalinvestitionen erreichten im ersten Halbjahr 17 Mio. €

• Halbjahresergebnis trotz weiterer Vorlaufkosten für neue Engagements ausgeglichen

• Kontinuierliche Prüfung der Cashflows über die gesamte Laufzeit stellt sicher, dass Kapitalrendite von 11 
Prozent übertroffen wird

• Im Gesamtjahr positiver Ergebnisbeitrag erwartet

• Engagement wird auf weitere Projekte mit attraktiven Kapitalrenditen ausgeweitet

Projekte im Portfolio
davon im Bau

Eigenkapitalbindung
davon eingezahlt

Eigenkapitalinvestitionen

EBITA

Veränderung
in Prozent

06/2003
Anzahl/in Mio. €

06/2004
Anzahl/in Mio. €

11
6

122
107

17

0

8
3

100
87

0

+1

+22

+23


